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CLIMA ECONOMICO SIGUE MEJORANDO EN LATINOAMERICA

El indice de Clima Econémico (ICE) en América Latina - elaborado en asociacién entre el
Instituto aleman Ifo y FGV - aumentd de 5,2 a 5,6 puntos entre octubre de 2009 y enero de
2010, consolidando la tendencia de recuperacién econémica en la region.

La evolucidon se debe principalmente a mejores evaluaciones de la situacion actual de la
economia: en una escala de 1 a 9 (véase la nota metodoldgica al final), el indice de Situacion
Actual (ISA) aumenté de 3,3 a 4,0 puntos. A pesar del avance significativo por el segundo
trimestre consecutivo, este indice, que refleja las evaluaciones de los expertos en relacién con
la situacién actual, muestra que la economia de la regidn no ha regresado todavia a la situacién
antes de la crisis financiera internacional: en julio de 2008, el ISA fue de 5,7 puntos.

El indice de expectativas (IE) se mantuvo en un nivel alto, el cambio de 7,0 a 7,1 puntos,
sefializando optimismo de los expertos con las economias de la regién durante el primer
semestre de 2010.

La recuperacion de América Latina sigue a la de la economia mundial. Entre octubre de 2009 y
enero de 2010, el ICE ha pasado de 5,1 a 5,5 puntos, compuesto por el promedio entre el ISA de
3.6 puntos y el IE de 7.4 puntos. En nivel mundial, por lo tanto la evaluacidn de la situacidn
actual es menos favorable que en América Latina, impulsado por el lento progreso en los EE.UU.
(2,5 puntos), Europa Occidental (2,6 puntos) y Japdn (1,7 punto). La compensacion favorable se
mantiene proveniente de mercados emergentes, especialmente los asiaticos, como la India (ISA
de 6,3 puntos), Corea del Sur (5,9 puntos) y China (5,2 puntos).

Indice de Clima Econdmico en Latinoamerica (en puntos)*
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Aln a nivel mundial, el grado de optimismo acerca de los meses siguientes sigue alto. De nueve regiones
observadas de forma disgregada por el Instituto Ifo sélo en Africa el IE, de 5,9 puntos, es inferior a 6 puntos. Los
mas altos IE regionales se registran en Norteamérica (7,9 puntos) y Asia (7,6).

Observandose la distribucion de paises entre cuatro hipotéticas fases del ciclo econdmico (recesion,
recuperacién, auge y depresidn), ha habido una mejora entre octubre de 2009 y enero de 2010. Segun los
criterios de la encuesta, soélo el 6,4% de los 94 paises analizados estan en recesién en enero de 2010 (10,2% en
octubre), y el 37,2% ya estan en la fase de auge econémico (33% en octubre). Para América Latina, en la actual
edicion de la encuesta, estos porcentajes son de 41,2% y 5,9%, respectivamente. La regidn que registré el mayor
avance en el ultimo trimestre fue Asia, donde el 73,3% de los 15 paises encuestados han pasado por la fase de
recuperacion y actualmente estdn experimentando un boom (40% en octubre). Como en octubre, ningun pais de
la regidn se encuentra en recesion en este momento.

indice de Clima Econémico: Paises Desarrollados y Emergentes (en puntos)*

7,4

7,0 6,8

7,0 - 6,7
6,563

5,7

4,9

5,0 4,5
’ 4,4 7’
42 42
4,0 - 3,7 38 g
3,0
2,0
1,0
0,0
Union Estados Japén  Alemania Francia Reino China India Russia Brasil
Europea  Unidos Unido

wiJul.09 'l Oct.09 miEne.10

* Escala de 1 a9 puntos

RESULTADO DE LOS PAISES DE AMERICA LATINA

De los 11 paises observados sistematicamente en Ameérica Latina, cinco se encuentran en la fase de auge
econdémico (Argentina, Brasil, Chile, Peru y Uruguay), en la actual edicién de la encuesta. De estos, Brasil, Peru y
Uruguay ya se encontraban en esta situacién en octubre pasado. Bolivia, Colombia, Ecuador, México y Paraguay
se encuentran en la fase de recuperacion, especialmente el Ecuador, que todavia estaba en la zona de recesidon
en octubre pasado. Segun los criterios de la encuesta, Venezuela es el Unico pais que sigue en recesion en la
region, con un ISA de 1,6 e IE de 4,4 puntos.

En enero de 2010, el mas alto ICE en la regidn es Brasil: 7,8 puntos. Otros destacados son: Chile (7,4 puntos), Peru
(7,3) y Uruguay (7,0). Los mas bajos ICEs son de Bolivia, México (ambos 4,4 puntos) y Venezuela (3,0 puntos). Las
evaluaciones de la situacién actual son mejores en Brasil, el Unico pais con ISA por encima de 7,0 puntos (7,7). A
continuacion, vienen Uruguay y Chile, con 6,3 y 6,1 puntos respectivamente.
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Las expectativas respecto a los proximos seis meses son favorables en 10 de los 11 paises, en particular los cuatro
paises con IE superior a 8,0 puntos en enero: Peru (8,8 puntos), Chile (8,6), Paraguay (8,3) y Colombia (8,2).
Venezuela, con 4,4 puntos, es el Unico pais con IE por debajo de 5 puntos (nivel de corte entre las expectativas
optimistas y pesimistas). A pesar de que siguen siendo relativamente pesimistas, las expectativas en este pais son
las mas favorables registradas en la encuesta desde abril de 2007 (4,5 puntos en ese momento).

CLASIFICACION DE PAISES

El ranking de clima econdmico, con la clasificacién por el ICE promedio de los cuatro trimestres mas recientes,
mantiene el liderazgo del Peru, seguido por Brasil. La diferencia en puntos entre ambos paises es ahora sdlo el
segundo decimal. México se elevé en un puesto, al séptimo, tras superar a Bolivia. Las demas posiciones en el
ranking se mantuvieron sin cambios desde octubre de 2009..

Nota Metodoldgica

La Encuesta Econdémica de América Latina estd para la vigilancia y la prediccion de tendencias econémicas, con base en
informaciones trimestrales facilitadas por expertos en las economias de sus paises. La encuesta se aplica con la misma
metodologia - simultdneamente - en todos los paises de la regién, un método que permite la construccion de un agil y amplio
panorama de la situacién econémica de los paises y blogues econémicos. En Enero de 2010, se consultaron 139 expertos
en 16 paises.

La encuesta genera informacién tanto cualitativa como cuantitativa. El Indice del Clima Econémico (ICE) es el indicador-
sintesis, compuesto de dos temas de naturaleza cualitativa, el Indice de Situacién Actual y el Indice de Expectativas, que

tratan, respectivamente, de la situaciéon econémica general del pais en el momento y en los seis meses siguientes.

Las respuestas individuales se combinan para cada pais sin ninguna ponderacion. Para alcanzar el promedio de cada indice,
se asignan 9 puntos a las respuestas positivas (+), 5 a las respuestas indiferentes (=) y 1 a las respuestas negativas (-). El

ICE es una media aritmética de los dos indices que lo componen.

El proceso de agregar los datos para un determinado grupo de paises o de un continente se realiza de acuerdo a la

proporcion relativa de comercio exterior (exportaciones + importaciones) de cada pais para el total de la regién.

De acuerdo con los criterios especificos de la encuesta, la fase del ciclo econémico en que se encuentra el pais al
momento se determina por una combinacion de ISA e IE. Cuando los dos indices superan el limite promedio de 5
puntos, la economia esta en fase de "boom". Cuando ambos estan por debajo de 5 puntos, hay recesion. La fase
de depresion se produce cuando el ISA es superior y el IE inferior a 5 puntos. Y la fase de recuperacion con IE
superior e ISA inferior a 5 puntos.
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RANKING IFO/FGV DEL CLIMA ECONOMICO EN AMERICA LATINA

ICE Promedio de los ultimos 4 trimestres (en puntos)

Posicion Anterior Posicion Actual Pais

Hasta octubre.09 Hasta enero.10

BRASIL

URUGUAY

COLOMBIA

BOLIVIA

ECUADOR

iNDICE DEL CLIMA ECONOMICO (EN PUNTOS)

Promedio

oct/09 de 10 afios

indice ene/08 | abr/08 jul/08 oct/08 | ene/09 | abr/09 jul/09 ene/10

AMERICA LATINA 5,2 4,9 46 ‘ 3,4 2,9 3,6 4,0 5,2 56 5,1
‘ 4,3
BOLIVIA 5,0 3,8 4,5 3,0 3,0 2,4 3,4 3,8
‘ 6,1

CHILE 53 4,9 4,4 4,1 3,8 4,3 5,0

ECUADOR 3,2 2,8 3,7 &3 2,3 2,6 3,6

PARAGUAY 6,4 6,2 5,8 4,1 3,2 3,9 2,8

URUGUAY 7,7 8,0 8,0 6,0 4,4 3,3 4,6
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INDICE DE LA SITUACION ACTUAL (EN PUNTOS)

Promedio

Indice ene/08 abr/08 jul/08 oct/08 ene/09 abr/09 jul/09 oct/09 ene/10 de 10 afios

AMERICA LATINA 6,3 5,8 5,7 4,2 3,4 2,5 ‘ 2,6 3,3 4,0 4,7

|

BOLIVIA 3,7 4,2 2,9
5,9
6,2
4,5

ECUADOR 3,4

|
PARAGUAY 7,0 7,4 5,0 6,1 3,4 3,2 1,6 3,0

‘ 5,4

URUGUAY 9,0 7,0 9,0 7,5 7,0 5,6 4,6 4,7

3,1

INDICE DE EXPECTATIVAS (EN PUNTOS)

Promedio

indice ene/08 abr/08 jul/08 oct/08 ene/09 abr/09 jul/09 oct/09 ene/10 de 10 afios

AMERICA LATINA 4,1 4,0 ' 3,4 2,5 ' 2,3 ' 4,6 5,4 ' 7,0 7,1 ' 5,4
0]

BOLIVIA 5,0 4,2 5,0 2,3 1,0 1,0 2,6 4,7
6,2

CHILE 4,7 4,2 4,2 2,5 3,3 53 6,5 6,4

5,5

ECUADOR 3,4 2,8 4,1 2,7 2,5 2,8 3,8 4,5

5,2

PARAGUAY 5,7 5,0 6,6 2,1 3,0 4,6 519 55

6,1

URUGUAY 6,3 9,0 7,0 4,5 1,7 1,0 4,6 6,8

4,5
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indices de la Situacién Actualy de Expectativas de America Latina (en puntos)*
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