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Peru

En 2009 el Peru registr6 una marcada desaceleragéla actividad econémica
como consecuencia de los efectos de la crisisdineminternacional. El crecimiento
del PIB se redujo del 9,8% en 2008 al 0,8% en 20@®jdo principalmente a la
pronunciada caida de la demanda externa, con Isecoante disminucion de la
produccion industrial, un fuerte proceso de ajd&téos inventarios y una reduccion
significativa de la inversidon privada, producto te menor demanda y de la
incertidumbre sobre el futuro de la economia irgteional que reinaba a fines de
2008 y durante 2009.

A partir del tercer trimestre de 2009 se comenzobservar una recuperacion de la actividad
econdmica, gracias al término del proceso de afiestes inventarios, la aplicacion del programa de
estimulo fiscal, la politica monetaria expansivdaymejoria de las expectativas de los agentes
econdmicos. Se estima que la recuperacion econ@aigaantendra en 2010 y que el crecimiento del
PIB se situara entre un 4,5% y un 5%.

Dada la fuerte desaceleracion del PIB registradimes de 2008, el gobierno anuncié un
importante plan de estimulo econdmico, con énfasias medidas orientadas a expandir y acelerar la
inversion publica junto con otras medidas puntudésginadas a sectores especificos. No obstante, la
ejecucion de la inversion puablica no ha sido laeespia. Hasta octubre de 2009 solo se habia
ejecutado aproximadamente la mitad de la invengitntica presupuestada.

En relaciéon con los ingresos fiscales del gobiesantral, en el periodo comprendido entre
enero y septiembre de 2009, los ingresos corriexgeedujeron un 17,7% respecto de igual periodo
del afio anterior, debido a la disminucion de laueacion por concepto del impuesto a la renta y de
los ingresos no tributarios. A su vez, los gast&imancieros aumentaron un 6,2%, lo que obedecid
al incremento de los gastos de capital (70%). Emsecuencia, para el afio en su conjunto, las
autoridades econémicas estiman un déficit del gobigeneral en torno al 2,4%, asi como un déficit
del sector publico no financiero de igual magnitud.

A fin de cubrir las necesidades de financiamie@®@09 y 2010, el gobierno emitié primero
en marzo de 2009 bonos globales a diez afios de pta un monto de 1.000 millones de dolares vy,
luego en julio, bonos a 16 afios por un monto simila

Con el objeto de hacer frente a la crisis finarcieternacional, las autoridades adoptaron
medidas orientadas a asegurar la liquidez dehsésfamanciero local, tanto en moneda nacional como
en dolares, a fin de estabilizar tanto el mercadodohero como el cambiario. Posteriormente
procedieron a bajar la tasa de interés de refexelacue se redujo entre enero y agosto de 2009 de
6,5% al 1,25%, tasa que se mantiene inalteradee dastinces. En consecuencia, las tasas activas
medias del sistema bancario en moneda nacionaindigeron del 17,2% en diciembre de 2008 al
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6,6% en igual periodo (un 11,6% con relacion aloetuwe 2008). Dado el mayor crecimiento del
crédito en moneda nacional, el coeficiente de dmaleion disminuy6 del 52% en diciembre de 2008
al 46% en octubre de 2009. Entre diciembre de 300&ubre de 2009, el porcentaje de los créditos
en cartera vencida se elevo del 1,3% al 1,6% y atémen mayor medida la cartera vencida de los
créditos a las microempresas.

Entre diciembre de 2008 y octubre de 2009 el nssVse aprecid en términos nominales un
7,8% respecto del délar, a la vez que el tipo debéa bilateral real lo hizo en menor medida (5,3%).
Por su parte, el tipo de cambio real efectivo satad un 0,5% en igual periodo.

En cuanto a la politica comercial, en febrero de@92éntr6 en vigor el tratado de libre comercio
con los Estados Unidos y en marzo, el acuerdo afplementacion econdmica con Chile. Ademas se
firmé un tratado de libre comercio con China.

Durante los primeros nueve meses de 2009 el PiBnalé un crecimiento del 0,1% respecto
de igual periodo de 2008. Ello obedeci6 en grategafa contraccion de la industria manufacturera
no primaria (-9,1%), la pesca (-7%) y el comereln2%). Por su parte, el sector de la construccion
mostrd el mayor dinamismo, con un crecimiento @&led igual periodo.

Con respecto al gasto, en comparacion con el aglutibservado en 2008, en que la demanda
interna crecié un 12,3%, entre enero y septiembra09 este agregado registré una caida del 3,9%,
debido a la disminucién de la inversién bruta (&9%), dada la reduccion de la inversién privada
(-14,9%) y pese al aumento de la inversion pul{da6%). Como consecuencia del fuerte ajuste de
los inventarios, la inversién bruta interna dismyimuun 22,2%. El consumo privado continud
creciendo (2,4%), pero su escaso dinamismo no poiipensar la caida de la inversiéon. El volumen
exportado de bienes y servicios se redujo un 3,1&v&z que el volumen importado de bienes y
servicios lo hizo un 20,3%.

A lo largo de 2009 la tasa de inflacién, medideaaés del indice de precios al consumidor de
Lima se redujo significativamente y alcanz6é endomeros diez meses del afio un 0,04% (0,7% en
doce meses), debido a la caida de los precionatienales de los alimentos y los hidrocarburos, qu
repercutieron en la reduccion de los precios derlisos de transporte y de los combustibles
domésticos y la electricidad.

En cuanto a los indicadores laborales, la tasaedendpleo media de los primeros diez meses
de 2009 fue del 8,4%, similar a la registrada e082@| empleo urbano en empresas de mas de 10
trabajadores aumento6 un 1,9% en el periodo enerst@ade 2009 respecto de igual periodo de 2008;
la tasa de ocupacion media en los primeros diezsnds 2009 alcanz6 el 62,3%; y los ingresos
medios por concepto de empleo evolucionaron falenadnte con respecto a los valores registrados
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22,6% en precios y -4,3% en volumen), a la v e de Dienes ysenieios
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comercial registr6 un superavit de 3.580 millon, Estimaciones preliminares.

PERU: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

2007 2008 2009 #
Tasas de variacion anual

8,9 9,8 0,8
7,6 8,5 0,3
3,9 6,6 0,7"°
-1,8 2,2 03°

30,7 16,5 10,0°
0,2 -3,7 2,3°

3,6 -13,3 -10,8
Porcentaje promedio anual

8,4 8,4 83"

1,8 2,2 1,4

3,5 3,3 3,0°
16,5 16,7 16,39

Millones de délares
31.041 35.166  28.353
23.942  34.005  25.480

1.220 -4.180 -1.224
8.368 7.292 3.676
9.588 3.112 2.452

Fuente: Comisién Econémica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.

Variacion en 12 meses hasta octubre de 2009.

de ddlares. En los primeros nueves meses del ¢ Estimacion basada en el datos de junio.

A : H ; ¢ Una tasa negativa significa una apreciacion real.
|OS terminos de mtercamblo’ en promedle Variacion del promedio de enero a octubre de 2009 respecto del

disminuyeron un 9,5% con relacion al promec, mismo periodo del afio anterior.

Estimacién basada en datos de enero a octubre.

de 2008 Las reservas internaCionaleS Né& Datos anualizados, promedio de enero a octubre.

alcanzaron los 32.920 millones de dodlares en

octubre de 2009, en comparacion con los 31.19@meaifl de dolares registrados a diciembre de 2008.



